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Kraft Nordic Bonds levererade en avkastning pd 0,42 % i
oktober och dr upp 13,07 % de senaste tolv mdnaderna.

Kraft Nordic Bonds levererade en relativt stark avkastning om 0,42 procent
under november, trots delvis utmanande marknadsforhallanden dar bade
kreditspreadar och aktiemarknaden korrigerade nagot. Marknaden har paverkats
av ett mer svartolkat makroekonomiskt bakgrundslage, med makrodata som
pekar i olika riktningar, samt 6kat fokus pa Al och spekulationer kring majliga
rantesankningar i USA.

Trots detta har emissionsmarknaden varit mycket stark hittills i ar, drivet av god
likviditet och hog riskaptit. Andrahandsmarknaden har fungerat val och speglar
fortsatt solid likviditet och god riskvilja. Vi noterar att flera emittenter utnyttjar
ett forhallandevis billigt EUR-marknadsklimat, samtidigt som det fortfarande
finns attraktiva mojligheter i USD och GBP.

Aven om nyemissionerna ligger pa rekordnivd har fonden haft begrinsat
deltagande i primarmarknaden och i huvudsak genomfoért justeringar i den
befintliga portfoljen. Exponeringen mot bank har reducerats, sarskilt gentemot
nordiska banker dar kreditspreadarna har blivit historiskt ldga. Samtidigt ser vi att
sektorer som IT och utvalda industribolagsobligationer borjar bli mer intressanta.
Huvudfokuset framover ar att uppratthalla kapitaldisciplin, prissatta risk korrekt
och sakerstalla god likviditet i portféljen.

Vid manadsskiftet hade fonden en I6pande ranta om 7,41 %* och en effektiv
ranta om 11,21 %*.

*Fore kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning under den
period de berdknas for.

Vinliga hdlsningar,
@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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0,42 % 11,60 % 13,07 % 16,60 %

November 2025 Hittills i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling
Kursdato: 28.11.25 // NAV = 165,04 // AUM = 6 538 mnok
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Historisk avkastning

2022 2023 2024 Hittills i ar
Kraft Nordic Bonds B 34 % 7,8 % 32,7 % 11,6 %
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7,41 % 11,21 %

Ranteduration Kreditduration Lépande ranta* Effektiv ranta*

*Faore kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning under den period de berdknas for.

Forfallostruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller
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Berdknar kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg

44%

0.0 %

CcC CCC B BB IG*
*IG (Investment Grade) dir en samlingsbeteckning for kreditbetyg frdan AAA till BBB-.
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g)ttrj)'g:\aering FaStigheter

Sektoroversikt
Fastigheter 46.5 %
Industri
Banker

Investeringsbolag

Olja- och gasproduktion
Teknologi
Konsumentvaror
Forsakring

Halsa

Telekom

Olje service
Kommunikation

10 storsta investeringar

Procentuell viktning mot emittent

Bolag Vikt

Heimstaden AB 8,8 %
Aroundtown Finance Sarl 8,0 %
Aroundtown SA 6,7 %
Thames Water Utilities Financ 6,4 %
CPI Property Group SA 56%
Intrum Investments And 4,3 %
Atos SE 4,3 %
Citycon Oyj 4,0%
Samhallsbyggnadsbolaget | 3,6 %
DNO ASA 2,8%
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portfoljen: 48 Den underliggande kreditrisken ar vart huvudfokus

Viktning mot emittenter

Heimstaden AB 8,8 % Societe Generale SA 1,0%
Aroundtown Finance Sarl 8,0% TalkTalk Telecom Group Ltd 0,9 %
Aroundtown SA 6,7 % Barclays PLC 0,9 %
Thames Water Utilities Financ 6,4 % Panoro Energy ASA 0,8 %
CPI Property Group SA 5,6 % BNP Paribas SA 0,8 %
Intrum Investments And 4,3 % Allianz SE 0,8 %
Atos SE 4,3 % Nordea Bank Abp 0,8 %
Citycon Oyj 4,0 % BP Capital Markets PLC 0,7%
Samhallsbyggnadsbolaget | 3,6% LifeFit Group MidCo GmbH 0,6 %
DNO ASA 2,8% Julius Baer Group Ltd 0,4 %
AT Securities BV 2,7 % Stadshypotek AB 0,4 %
BLUENORD ASA 2,3% DNB Boligkreditt AS 0,4 %
Warnermedia Holdings Inc 2,1% ATF Netherlands BV 0,3%
Cerba Healthcare SACA 2,0% Bluewater Holding BV 0,3%
SpareBank 1 Boligkreditt AS 1,9 % Axactor ASA 0,3%
Trustly AB 1,8 % Kredinor AS 0,2 %
Nordea Eiendomskreditt AS 1,5% Airswift Global AS 0,2%
Servatur Holding AS 1,4 % Klarna Holding AB 0,2 %
Aviva PLC 1,3% SES SA 0,2%
Airx Group Holdings Ltd 1,3% Garfunkelux Holdco 3 SA 0,1%
Ardagh Group SA 1,2% Thames Water Super Senior 0,1%
Magellan Capital Holdings PLC 1,2% Intrum AB 0,0 %
Grand City Properties SA 1,1% Thames Water Ultilities Ltd 0,0 %
Lenzing AG 1,0 % ARD Finance SA 0,0 %
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Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft Nordic
Bonds alltid kommer att innebara en osidkerhet kring den framtida avkastningen. Vardeforandringen kan bli stor, liten, utebli
eller bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmdnna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader
i fonden samt forvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portfoljen. Forvaltningen av Kraft Nordic Bonds sker efter basta
beddémning, och informationen i detta dokument ar utformad darefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att |asa prospektet och KIID fére investering. Detta material ar marknadsféringsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ) har inte oberoende verifierat den information som ingar har och

lamnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstindighet eller tillforlitlighet.
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