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FORVALTARKOMMENTAR
Kraft Hayrente

Kraft Hoyrente gav en avkastning pd 0,39 % i december
och drupp 11,63 % de senaste 12 mdnaderna.

Kraft Hgyrente har levererat dnnu ett gott ar trots en mer ofdrutsagbar
marknad praglad av geopolitisk osdkerhet och en normaliserad rantekurva.
Fondens storsta bidragsgivare under aret har varit fastigheter, bank, finans
och forsakring.

. Den norska hograntemarknaden forblev robust hela vagen till arsskiftet, men
@ivind Thorstensen med avtagande emissionsaktivitet. Den dvergripande trenden r fortsatt press
Portféljférvaltare o A . N 8 ..

pa kreditspreadarna, dven om enskilda namn i marknaden har sett 6kade
kreditpaslag. Detta drivs i stor utstrackning av stark likviditet i marknaden,
bade fran nationella aktorer och internationella investerare som finner
marknaden attraktiv i relativ bemarkelse. Dartill bidrar flera tekniska faktorer
till denna kompression, sdsom hoga effektiva rantor och ett krympande NOK-
univers av obligationer.

December var en lugn manad for fonden, med mindre justeringar i befintliga
positioner som Citycon och Heimstaden. Fonden deltog inte i nya emissioner.

Vi bedémer att 2026 kan bli 3nnu ett bra ar, drivet av starka tekniska faktorer,
men dar fokus i storre utstriackning kommer att ligga pa fundamentala
skillnader mellan bolag snarare an sektorallokering. De effektiva rantorna i
marknaderna ar fortsatt attraktiva, men investeringsbesluten kommer i hogre
grad att praglas av kreditspecifika bedomningar och relativ prissattning. | ett
sadant marknadsklimat kommer férvaltningshantverk att belonas, snarare an
att avkastningen lyfts av en generellt stark marknad.

Simen Aarsland Ggreid

Portféliférvaltare

For Kraft Hayrente kommer nyckelorden aven fortsattningsvis att vara att
skydda nedsidan, sdkerstalla likviditet och prissatta risk korrekt.

Vid manadsskiftet hade fonden en I6pande ranta pa 7,60 %* och en effektiv
ranta pa 9,71 %.*

*Fore kostnader relaterade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ddrfér ingen garanti for
avkastning under den period de berdknas for.

Vanliga halsningar,

@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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AVKASTNING
Kraft Hayrente - Klass B

0,39 % 11,03 % 11,03 % 10,39 %

November 2025 Hittills i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling
Kursdatum: 31.12.25 //NAV = 187,85 // AUM = 5 018 mnok
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Historisk avkastning

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kraft Hgyrente B 3,1 % 6,9 % 9,5 % 2,1% 11,9 % 23,6 % 11,0 %
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NYCKELTAL
Kraft Hayrente

1,64 3,08 7,60 % 9,71 %

Ranteduration Kredittduration Lépande ranta* Effektiv ranta*

* Fore kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdan dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning under den period de berdknas for.

Forfallsstruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller
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Rating

Berdknad kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg

29%

CCC B BB IG*

1G (Investment Grade) dr en samlingsbeteckning for kreditbetyg fran AAA till BBB-.
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EXPONERING

Kraft Hayrente
E;[(%rg;aering FaStigheter
Sektoroversikt
Fastigheter 34.7 %
Banker
Investeringsbolag
Olje- och gasproduktion
Teknologi
Forsakring
Industri
Transport och logistik
Oljetjanst
Kommunikation
Raffinering
10 stoérsta investeringarna
Procentuell vikt mot emittent
Heimstaden AB 9.2%
Aroundtown Finance Sarl 8,7 %
Intrum Investments And 6,5 %
Aroundtown SA 6,1 %
CPI Property Group SA 52%
Citycon Oyj 45 %
Trustly AB 4,0 %
DNO ASA 3,5%
Gjensidige Forsikring ASA 3,2%
SpareBank 1 Boligkreditt AS 3,0%
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INVESTERINGAR
Kraft Hoyrente

Egﬁ?’@hen 41 Underliggande kreditrisk ar vart huvudfokus

Vikt mot emittenter:

Heimstaden AB 9,2% Magellan Capital Holdings PLC 1,0%
Aroundtown Finance Sarl 8,7% Lloyds Banking Group PLC 1,0%
Intrum Investments And 6,5% Kredinor AS 0,9 %
Aroundtown SA 6,1 % Swedbank AB 0,8%
CPI Property Group SA 5,2% Sparebanken Oest Boligkreditt 0,6 %
Citycon Oyj 45% Airswift Global AS 0,5%
Trustly AB 40% Grand City Properties SA 0,5%
DNO ASA 3,5% Bluewater Holding BV 0,4 %
Gjensidige Forsikring ASA 3,2% Samhallsbyggnadsbolaget | 0,4 %
SpareBank 1 Boligkreditt AS 3,0% Julius Baer Group Ltd 0,3%
Ardagh Group SA 2, 7% Legal & General Group PLC 0,3%
Storebrand Livsforsikring AS 2,6 % Klarna Holding AB 0,2%
Atos SE 25% Lenzing AG 0,2%
DNB Boligkreditt AS 2,3% SESSA 0,2 %
Axactor ASA 2,3% Barclays PLC 0,2%
Nordea Bank Abp 2,1 % AL Sydbank 0,2%
BLUENORD ASA 2,0% Protector Forsikring ASA 0,2 %
Stadshypotek AB 1,5% Preem AB 0,1%
Nordea Eiendomskreditt AS 1,5% Intrum AB 0,1%
Panoro Energy ASA 1,1 % Golar LNG Ltd 0,0 %
Dfds A/S 1,1%
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Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft Hayrente
alltid kommer att innebara en osdkerhet kring den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor, liten, utebli eller
bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader
i fonden samt forvaltarens framgang i urvalet av tillgdngar i portféljen. Férvaltningen av Kraft Hayrente sker efter basta
bedémning, och informationen i detta dokument ar utformad darefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att Idsa prospektet och KIID fore investering. Detta material ar marknadsfoéringsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ.) har inte oberoende verifierat den information som ingar har och

lamnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstandighet eller tillforlitlighet.
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