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Kraft Investment Grade gav en avkastning pd 1,42 %
i januari och dr upp 8,83 % de senaste 12 mdnaderna

Fonden har fatt en solid start pa aret med en avkastning pa 1,42 %.

| januari har marknaderna praglats av betydande geopolitisk oro. Fondens
portfdlj har dock i begransad utstrackning paverkats av detta, och for
bolagen i portféljen har verksamheten i stort sett praglats av "business as
usual”. Den pagaende rapporteringen for fjarde kvartalet har 6verlag varit
stabil, utan nagra vasentliga negativa 6verraskningar.

Investment grade-marknaden har hittills i ar upplevt en relativt positiv
omprissattning, med mattliga atstramningar i kreditspreadarna. Detta har
bidragit till en stabil utveckling i fondens underliggande varden, samtidigt
som den lopande avkastningsnivan fortsatt ar attraktiv i ett historiskt
perspektiv.

Fondens viktigaste transaktioner i januari var deltagande i nya emissioner
fran Société Générale SA och CPl Property Group SA. Samtidigt
reducerades exponeringen mot Aroundtown som en del av den I6pande
portfoljoptimeringen.

Kraft Investment Grade har en valdiversifierad portfolj av stabila
kvalitetsbolag med hoég kreditrating. Forvaltningsstrategin ligger fast, med
tydligt fokus pa kapitaldisciplin och investeringar som ger attraktiv
riskjusterad avkastning i ett mer oférutsagbart marknadslage.

Vid manadsskiftet hade fonden en |6pande ranta om 5,77 %* och en
effektiv ranta om 5,96 %*.

*Fére kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti for avkastning
under den period de berdknas for.

Vdnliga hdlsningar,

@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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AVKASTNNG -

Kraft Investment Grade - Klass A

1,42 % 1,42 % 8,83 % 10,01 %

Januari 2026 Hittills i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 30.01.26 // NAV = 120,58 // AUM = 1 040 mnok
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Historisk avkastning

2024 2025 YTD
Kraft Investment Grade A 9,6 % 8,4 % 1,4 %
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NYCKELTAL

Kraft Investment Grade

4,07 6,41 5,77 % 5,96 %

Ranteduration Kreditduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

*Fore kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning under den period de berdknas fér.

Forfallostruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller
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Berdknar kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg
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EXPONERING

Kraft Investment Grade

exponering Banker
Sektoroversikt
Banker 34,1 %
Forsakring
Fastigheter
Konsumentvaror
Industri

Kommunikation
Investeringsbolag

Olje- och gasproduktion
Transport och logistik
Teknologi

Kemikalier

10 storsta investeringar

Procentuell viktning mot emittent

Aldermore Group PLC 6,4 %
Societe Generale SA 5,6 %
CPI Property Group SA 50%
Aviva PLC 47 %
Sogecap SA 45 %
SW Finance | PLC 4.4 %
Gjensidige Forsikring ASA 3,9 %
Grand City Properties SA 3,8%
Warnermedia Holdings Inc 3,3 %
Ford Motor Credit Co LLC 3,3%
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Kraft Investment Grade

Eg,lr?%ljen: 46 Den underliggande kreditrisken ar vart huvudfokus

Viktning mot emittenter

Bolag Vikt Bolag Vikt

Aldermore Group PLC 6,4 % Public Property Invest AS 1,6 %
Societe Generale SA 5,6 % Allianz SE 1,6 %
CPI Property Group SA 50% Borgo AB 1,4 %
Aviva PLC 47 % DNB Bank ASA 1,4 %
Sogecap SA 45 % Nordic Semiconductor ASA 1,2 %
SW Finance | PLC 4.4 % Swedbank AB 1,2 %
Gjensidige Forsikring ASA 3,9 % Allianz Finance Il BV 1,1%
Grand City Properties SA 3,8% Legal & General Group PLC 1,1%
Warnermedia Holdings Inc 3,3% Banco Santander SA 1,0 %
Ford Motor Credit Co LLC 3,3 % AT Securities BV 0,92 %
BNP Paribas SA 3.2% Svenska Handelsbanken AB 0,9 %
Aroundtown SA 3,1% Protector Forsikring ASA 0,8 %
Magellan Capital Holdings PLC 29 % SES AMERICOM Inc 0,7 %
SES SA 2,7 % Aroundtown Finance Sarl 0,7 %
BP Capital Markets PLC 2,6 % Standard Chartered PLC 0,5%
Skandinaviska Enskilda Banken 2,3% ABN AMRO Bank NV 0,5%
Dfds A/S 2,1% Volkswagen International 0,5%
Nordea Bank Abp 20% Storebrand Livsforsikring AS 0,4 %
Verd Boligkreditt AS 1,9 % Norsk Hydro ASA 0,2 %
Eika Boligkreditt AS 1,9 % Aker ASA 0,2 %
Entra ASA 1,9 % Danske Bank A/S 0,2%
AL Sydbank 1,8 % Yara International ASA 0,2 %
Citigroup Inc 1,7 % UBS Group AG 0,2 %
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r " d av risk :Kraft Flnans vill uppmarksamma att mvestgrlngar |!Krait Investme
i[e kommer att mnebara en osakerhet krlng den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor liten, utebli
eller bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardelds. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader
i fonden samt forvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portfoljen. Férvaltningen av Kraft Investment Grade sker efter
basta bedémning, och informationen i detta dokument ar utformad darefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti
eller utfastelse om framtida avkastning.
Vi rekommenderar alla kunder att lasa prospektet och KIID fore investering. Detta material ar marknadsféringsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ) har inte oberoende verifierat den information som ingar har och
lamnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstindighet eller tillforlitlighet.
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