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Kraft Corporate Bonds levererade en avkastning pa -2,59
% imars och dr upp 10,54 % de senaste tolv manaderna.

Mars var en orolig manad pa hograntemarkaden. Geopolitisk oro och stigande
inflationsforvantningar bidrog till hogre rantor och 6kade kreditspreadar.
Primarmarknadens aktivitet minskade under marknadsuroen, och investerare
blev mer selektiva och kravde battre kompensation for risk.

- Spreadarna steg i Norden, Europa och USA. Omprissattningen av risk var en
@ivind Thorstensen féljd av kriget i Mellanéstern, som skapade dkad osékerhet kring

Portféljférvaltare e e e s . . . -

energiforsorjning och makroekonomisk utveckling. | perioder som dessa skiljer

vi mellan brus och substans. Prissvangningar ar tillfalliga, men ocksa en viktig del
av marknaden. Systematisk marknadsoro skapar nya majligheter. Vi tog tillfallet i
akt att oka positioner i kvalitetsbolag pa attraktiva villkor. Vi forblir fortsatt
selektiva och agerar dar prissattningen ger god kompensation fér den risk vi tar.

Vi kopte oss ini den globala bilkoncernen Stellantis och det europeiska
satellitbolaget SES. Vi bedomer prissattningen som attraktiv i forhallande till
bolagens marknadsposition och balansrakningsstyrka.

Simen Aarsland @greid Vi fortsatter att fokusera pa kvalitetsemittenter for att optimera den

Portfsljférvaltare riskjusterade avkastningen. Fonden har stark kapitaldisciplin och ett
overgripande fokus pa kvalitet for att sakerstélla likviditet, prissatta risk
korrekt och varna om andelsdgarnas kapital.

Vid manadsskiftet hade fonden en l6pande ranta om 9,15 %* och en effektiv
ranta om 11,53 %*.

*Fore kostnader kopplade till forvaltning. Uppgifterna kan fordndras fran dag till dag och dr ingen garanti for avkastning under
den period de berdknas for.

Viénliga hdlsningar,
@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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-2,59 % 0,76 % 10,54 % 15,38 %

Mars 2026 Hittils i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 31.03.26 // NAV = 167,34 // AUM =5 293 mnok
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Historisk avkastning

2022 2023 2024 2025 YTD
Kraft Corporate Bonds B 3.4 % 7,8% 32,7 % 12,3 % 0,8%
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3,06 9,15% 11,53 %

Ranteduration Kreditduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

*Fore kostnader kopplade till forvaltning. Uppgifterna kan fordndras frdn dag till dag och dr ingen garanti for avkastning under den period de berdknas for.

Forfallostruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden forfaller

40%

30%

20%

10%

0%

Rating

Berdknar kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg

44%

CC B BB IG*
*IG (Investment Grade) dr en samlingsbetckning for kreditbetyg fran AAA till BBB-.
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23(?)§rt1zaering FaStigheter

Sektoroversikt

Fastigheter

50.3 %
Industri
Investeringsbolag
Teknologi

Konsumentvaror

Halsa
Telekom

Kommunikasjon

Olje- och gasproduktion | 0.4 %

Oljeservice | 0.4 %

10 storsta investeringar

Procentuell viktning mot emittent

Heimstaden AB 10,9 %
CPI Property Group SA 10,1 %
Aroundtown SA 9,2%
Thames Water Utilities Finance PLC 7,0 %
Ardagh Group SA 54%
Citycon Oyj 52%
Aroundtown Finance Sarl 52%
Intrum Investments And Financing AB 4.8 %
Atos SE 3,9 %
AT Securities BV 3,9 %
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portfoljen: 33 Den underliggande kreditrisken ar vart huvudfokus

Viktning mot emittenter

Heimstaden AB 10,9 % Garfunkelux Holdco 3 SA 1,2 %
CPI Property Group SA 10,1% Magellan Capital Holdings PLC 1,2 %
Aroundtown SA 2.2% Airx Group Holdings Ltd 1,2%
Thames Water Utilities Finance 70% St I ymmrer el .
PLC 0,9 %
Norden AB
Ardagh Group SA >4%  Virgin Media 02 Vendor
. . 0,9 %
Svveon O 5.2% Financing Notes VIII DAC
SES Financing Sarl 0,6 %
Aroundtown Finance Sarl 52% HEE °
Intrum Investments And 4.8% Biffa GrOUp HOldingS Ltd 0,6 %
Financing AB =0
DNO ASA 0,4 %
Atos SE 3,9 %
AT Securities BV 399 Bluewater Holding BV 0,4 %
uriti ,9 %
@ iy laues lid 30% Airswift Global AS 0,2 %
Cerba Healthcare SACA 2,8% SES SA 0,2 %
. 0 Klarna Holding AB 0,1%
Lenzing AG 2,7 %
9 Garfunkelux Holdco 4 SA 0,1%
Trustly AB 2,7 % 5
TalkTalk Telecom Group Ltd 2,6 % Intrum AB 0,0 %
Discovery Global Holdings Inc 2,3% Thames Water Utilities Ltd 0,0 %
Sambhallsbyggnadsbolaget | 1.9% ARD Finance SA 0.0 %

Norden Holding AB
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Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft Corporate
Bonds alltid kommer att innebara en osidkerhet kring den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor, liten, utebli
eller bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmadnna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i
fonden samt férvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portféljen. Forvaltningen av Kraft Corporate Bonds sker efter basta
bedémning, och informationen i detta dokument ar utformad dérefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att ldsa prospektet och KIID fére investering. Detta material ar marknadsforingsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ) har inte oberoende verifierat den information som ingar har och
lamnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstandighet eller tillforlitlighet.
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