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Kraft High Yield gav en avkastning pa -3,75 % i mars
och dr upp 7,51 % de senaste 12 manaderna.

Mars preaglas av geopolitisk oro, handelsspanningar och 6kad nervositet
pa energimarknaderna. Kreditspreadarna 6kade under manaden som en
reaktion pa stigande oljepriser. Okningen var stérst for energiberoende
europeiska bolag, dar marknaden prissatte hogre driftskostnader och
svagare marginaler framover.

Norges Bank holl styrréantan oféréandrad pa 4,0 % vid rantemétet i mars.
Inga framtida rantesdnkningar signalerades. Banken understrok att
energiprisuppgangen kan blasa nytt livi inflationen, och att rantebanan
kan justeras ytterligare uppat om prisutvecklingen inte avtar.

Under manaden minskade vi generellt inom energi, bank och finans, samt
okade vi inom fastigheter och industri. Fastigheter och industri ger oss
goda forutsagbara kassafloden som vi vardesatter. Fonden 6kade sin
position i det globala bilbolaget Stellantis, som tillverkar valkdnda marken
som Jeep, Alfa Romeo, Dodge, Maserati och flera till.

Markedsuroen andrar inte vad vi ser i de underliggande bolagen. Fondens
portfolj bestar av kvalitetsbolag pa attraktiva villkor. Vi kommer att
fortsatta fokusera pa kvalitetsemittenter for att optimera den riskjusterade
avkastningen. Fonden har stark kapitaldisciplin och ett 6vergripande fokus
pa kvalitet for att sikerstilla likviditet, prissatta risk korrekt och varna om
andelagarnas kapital.

Vid manadsskiftet uppgar fondens Idpande ranta till 8,45 %* och den
effektiva rantan till 10,66 %*.

*Fore kostnader relaterade till forvaltning. Uppgifterna kan fordndras fran dag till dag och dr ddrfor ingen garanti for
avkastning under den period de berdknas for.

Vanliga halsningar,

@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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AVKASTNING
Kraft High Yield - Klass B

-3,75 % -0,69 % 7,91% 987 %

Mars 2026 Hittils i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 31.03.26 // NAV = 186,56 // AUM = 4 027 mnok
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Historisk avkastning

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD

Kraft High Yield B 3,1% 6,9 % 9,5% 2,1% 119% 236% 110% -07%
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NYCKELTAL
Kraft High Yield

2,47 3,28 8,45 % 10,66 %

Ranteduration Kreditduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

* Fore kostnader kopplade till forvaltning. Uppgifterna kan fordndras frdn dag till dag och dr ingen garanti for avkastning under den period de berdknas for.

Forfallsstruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden forfaller

40%

30%

20%

10%

0%

Rating

Berdknar kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg

30%

CC B BB IG*

*IG (Investment Grade) er en samlebetegnelse for kredittratinger fra AAA til BBB-.
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EX
Kraft High Yield

Ei%gairing FaStigheter

Sektoroversikt

Fastigheter 44.5%
Industri 11.8%

Investeringsbolag msssss—s 10.9 %
9.5%
6.5%

Teknologi

Forsakring

Olje- och gasproduktion
Banker

Kommunikasjon
Tra]sport och logistik
Oljeservice

Shipping

10 storsta investeringama

Procentuell vikt mot emittent

Heimstaden AB 12,2 %
CPI Property Group SA 10,5 %
Intrum Investments And Financing AB 9.2%
Ardagh Group SA 8,8 %
Citycon Oyj 8,6 %
Aroundtown Finance Sarl 6,5 %
Atos SE 4,8 %
Trustly AB 47 %
Aroundtown SA 4,0 %
Storebrand Livsforsikring AS 3,2%
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INVESTERINGAR
Kraft High Yield

Bolagi
pS r?fg('jll jien 39 Underliggande kreditrisk ar vart huvudfokus

Vikt mot emittenter:
Heimstaden AB 12,2 % Airswift Global AS 0,6 %
CPI Property Group SA 10,5 % ll’lizé:mes Water Utilities Finance 0.6 %
Intrum Investments And o . .
S AR 9.2% Grand City Properties SA 0,6 %
Ardagh Group SA 8,8 % Bluewater Holding BV 0,6 %
Gitveontevi 8,6 % Samhallsbyggnadsbolaget | o
Y Y ° Norden Holding AB 9%
1 o,
Aroundtown Finance Sarl 6,5% Danske Bank A/S 0.5 %
(o)
Atos SE A Julius Baer Group Ltd 0,4 %
(o)
Uizl s A Legal & General Group PLC 0,3%
(o)
Aroundtown SA 4,0% SES SA 03 %
. - o
Storebrand Livsforsikring AS 3,2% e (sl A 0.3%
(o)
PINONAS 3,2% Lenzing AG 0,3%
. - o
Gjensidige Forsikring ASA 2,7 % (o T 03 %
Stellantis NV 1,5%
ellantis ° AL Sydbank 0,3 %
GCity E Ltd 1,4 %
Ity EUrope °  Barclays PLC 02 %
Dfds A/S 1,4 % -
Protector Forsikring ASA 0,2 %
Magellan Capital Holdings PLC 1,2%
Axactor ASA 0,1%
Virgin Media O2 Vendor 11%
Financing Notes VIIl DAC =70 Nordea Bank Abp 0,1%
Swedbank AB 1,0% Intrum AB 0,1%
SES Financing Sarl 0,8 % Golar LNG Ltd 0,0%
Lloyds Banking Group PLC 0,6 %
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Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft High Yield
alltid kommer att innebara en osakerhet kring den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli
negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardelds. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i
fonden samt forvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portféljen. Forvaltningen av Kraft High Yield sker efter basta
beddmning, och informationen i'detta dokument &r utformad darefter. Det ska dock inte tolkas som ndgon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att lasa prospektet och KlID fére investering. Detta material ar marknadsforingsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ.) harinte oberoende verifierat den information som ingar har och
lamnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstandighet eller tillforlitlighet.
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