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FORVALTARKOMMENTAR

Kraft Norge

Stein Frode Aaseng

Portféljférvaltare

Kraft Norge gav en avkastning pa 6,62 % i mars
och ér upp 15,75 % hittills i ar.

Efter att USA och Israel inledde militdra operationer mot Iran, och stangningen

av Hormuzsundet som foljd av detta blockerade cirka 25 procent av varldens oljetransporter,
steg oljepriset med éver 40 procent till 103 USD per fat. Det europeiska gaspriset steg med hela
60 procent under manaden. Detta bidrog till en mycket stark utveckling fér bolagen inom
energisektorn.

Equinor var basta aktie i portféljen i mars, efter en uppgang pa narmare 50 procent. Aven Var
Energi och Aker BP bidrog mycket positivt till fondens avkastning. Vi var relativt val
positionerade inom detta segment innan uppgangen startade, men har nu valt att minska var
exponering. Var Energi har vi salt helt. Aven om det fortsatt rader stor osikerhet kring vigen
framat ar det uppenbart av globalt intresse att hitta |6sningar for att ateréppna vérldens viktigaste
maritima flaskhals for oljetransporter. En eventuell ateréppning av Hormuzsundet skulle medféra
att bade produktion och transport av olja gradvis normaliseras och darmed bidra till ett vasentligt
lagre oljepris.

Inom kategorierna industri, material och forsorjning var utvecklingen mer blandad. Kongsberg
Gruppen, Yara och Norsk Hydro bidrog alla
positivt. Tomra, Borregaard och Bonheur korrigerade nagot ned.

Inom teknologi och kommunikationstjanster var det inga bolag som utmaérkte sig i nagon stoérre
utstrackning. Vi har valt att 6ka vart innehav i Vend Marketplaces efter en svag kursutveckling
under vintern. Vi anser att radslan for disruption fran artificiell intelligens inom bolagets
affarsomraden ar 6verdriven och att aktien har en attraktiv vardering. Darutover ar Link
Mobility Group en ny aktie i portféljen, dven den efter en svag borsutveckling 6ver tid. Vi
uppskattar kombinationen av tvasiffrig intaktstillvaxt och en stark balansrakning, och menar att
varderingen ar for lag pa nuvarande nivaer.

Bland bolagen inom konsumtionsvaror utmarkte sig Austevoll Seafood positivt, medan 6vriga
sjomatsbolag i portféljen hade en mer neutral utveckling under manaden. Orkla korrigerade
nagot ned i mars.

Bolagen inom finanssektorn korrigerade ocksa nagot ned. Vi har pa senare tid 6kat vart innehav i
Gjensidige, da vi uppskattar bolagets starka marknadsposition inom sitt segment i kombination med
dess prissattningsformaga gentemot kunderna. | en férsakringsmarknad praglad av inflation ar
férmagan att justera premier utan att tappa kunder avgérande for att uppratthalla marginalerna.

Rapportsiasongen for bolagens forsta kvartal narmar sig, och vi gar denna gang in i den med
stérre osakerhet dn pa lange. Kriget i Mellandstern ar tydligt inflationsdrivande, och det blir
darfér intressant att se hur detta paverkar bolagens intjaning. Portfdljen i Kraft Norge ar val
diversifierad dver sektorer och praglas av mogna bolag med starka marknadspositioner inom
sina respektive segment. | urvalet laggs dven vikt vid att bolagen har solida balansrékningar och
positiva kassafloden 6ver tid.

Vinliga hdlsningar,
Stein Frode Aaseng
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AVKASTNING
Kraft Norge - Klass A

6,62 % 15,75% 29,32 % 933 %

Mars 2026 Hittils i ar Senaste 12 man * Arsgenomsnitt sedan start *

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 31.03.26 // NAV = 384,39 // AUM = 191 mnok
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Historisk avkastning™*

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD

Kraft Norge|-20,2 7 193 31 61 475 83 04 242 96 252 -158 87 39 148 158

Fonden etablerades genom en fusion mellan de norska fonderna Forte Norge och Forte Trgnder den 26 augusti 2025. Fér
avkastningstal fore detta datum visas historisk avkastning for den avvecklade Forte Norge, andelsklass A.
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PORTEFOLJEN
Kraft Norge

14,72 2,04 8,55 26

Pris/Vinst Pris/Bokfort Pris/Kassaflode Bolag i portefdljen
Fondets investeringar Risk & Nyckeltal
Procentuell andel av fondet Siffrorna baseras pa 3 drs historik
Equinor 8,2 % Riskklassificering 6/7
DNB Bank 7,1% Standardavvikelse 10,38
H O,
M 6,4 % Sharpe ratio 0,98
Vend Marketplaces 6,3 %
Kongsberg Gruppen 5,8 % Exponering
Yara International 41% Procentuell andel av fondet
Bakkafrost 4,0% Sektorexponering
Gjensidige Forsikring 4,0% Konsumvaror 223 %
Storebrand 3,9 %
Finans 19,5 %
SalMar 3,9 %
Aker BP 3.8 % Energi 16,3 %
Telenor 3,6 % Industri 16,0 %
Borregaard 3,2% Kommunikation 13,5 %
Frontline 30% Material 10,9 %
Tomra Systems 3,0% Fastigheter 15 %
Regionsexponering

Norsk Hydro 2,7 %

. . . Norge 100,0 %
Link Mobility Group Holding 2,6 %
Orkla 22% Nordamerika 0,0 %
Bonheur 1,9 % Europa 0,0 %
SpareBank 1 Sgr-Norge 1,7% Asien 0,0 %
Norwegian Air Shuttle 1,5% Bazerfan 0,0 %
Selvaag Bolig 14 %
BW LPG 1,4 %
SPAREBANK 1 NORD-NORGE 1,2%
Lergy Seafood 0,9 %
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Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft Corporate
Bonds alltid kommer att innebara en osdkerhet kring den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor, liten, utebli
eller bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardelds. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i
fonden samt forvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portféljen. Forvaltningen av Kraft Corporate Bonds sker efter basta
bedémning, och informationen i detta dokument &r utformad darefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att lasa prospektet och KIID fore investering. Detta material ar marknadsforingsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ) har inte oberoende verifierat den information som ingar har och
lamnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstandighet eller tillforlitlighet.
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