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FORVALTARKOMMENTAR
Kraft Obligasjon

Kraft Obligasjon gav en avkastning pa -0,40 % i
mars och dir upp 4,22 % de senaste 12 mdanaderna.

Kraft Obligasjon foll 0,40 procent i mars, i en manad praglad av stigande rantor,
hogre riskpremier och fortsatt geopolitisk oro som foljd av kriget i Mellanostern.
Rantenivan steg betydligt under mars, drivet av 6kande inflationsférvantningar
och en markant omprissattning av centralbankernas rantebanor. Marknaden
prisade i allt hogre grad in att rantorna kommer att forbli hoga langre an tidigare
antaget, vilket lyfte avkastningskraven brett i rantemarknaden.

Stein Svalestad

Portfsljférvaltare Norges Bank holl styrrantan oférandrad pa 4,0 procent i mars, men justerade upp
rantebanan och signalerade att det kan komma en till tva rantehojningar under
2026. Detta star i tydlig kontrast till vad marknaden forvantade sig vid arets borjan.
Aven om konsumentprisékningen foll till 2,7 procent i februari och kom in lagre an
vantat, forblev karninflationen pa 3,0 procent. Centralbanken bedémer vidare att
inflationen kommer att bli hdgre framéver, vilket ocksa var en direkt orsak till den
uppjusterade rantebanan. Marknaden tycks dela denna syn da det vid manadens
slut varinprisat en forvantan om 6ver tva rantehojningar under innevarande ar.

Den generella ranteuppgangen var den klart viktigaste drivkraften bakom fondens
utveckling i mars, men fondens relativt korta ranteduration bidrog till att begrénsa
utslagen. Portfoljen har under en langre tid varit positionerad for hogre inflation an
vad marknaden forvantar sig och var darmed val positionerad fér en miljé med
stigande rantor. Under manaden genomforde vi darfor endast transaktioner som
var nédvandiga kopplat till fondens dagliga likviditet.

Som brukligt vid 6kad marknadsvolatilitet steg dven kreditpaslagen nagot i mars.
Inom de segment som Kraft Obligasjon investerar i var dock effekten av detta
vasentligt mindre an betydelsen av ranteuppgangen. Detta har saledes haft mindre
paverkan pa fondens avkastning under manaden. Nivamassigt ligger de flesta
segment fortsatt kring nivaerna fran arets borjan, och vi ar darfor fortsatt
forsiktiga med att 6ka kreditrisken.

Fonden har vid manadsskiftet en I6pande ranta pa 5,31 %‘och en effektiv ranta
pa 5,45 %.*

*Fore kostnader kopplade till forvaltning. Uppgifterna kan fordndras frdn dag till dag och dr ingen garanti for avkastning
under den period de berdknas for.

Viénliga hdlsningar,

Stein Svalestad

(Kraft Fonder



AVKASTNING
Kraft Obligasjon - Klass A

-0,40 % 0,31 % 4,22 % 442 %

Mars 2026 Hittils i ar Senaste 12 man * Arsgenomsnitt sedan start*

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 31.03.2026 // NAV = 115,45 // AUM = 873 mnok
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Historisk avkastning™

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD

Kraft

s 11 84 6 89 10 45 55 22 56 27 23 17 74 53 53 03
Obligasjon

Fonden etablerades den 26 augusti 2025. Fér avkastningstal fére detta datum visas historisk avkastning fér den norska avvecklade
fonden Forte Obligasjon, andelsklass A.
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NYCKELTAL
Kraft Obligasjon

1,33 2,59 531% 545 %

Renteduration Kreditduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

*Fore kostnader kopplade till forvaltning. Uppgifterna kan fordndras frdn dag till dag och dr ingen garanti for avkastning under den period de berdknas for.

Forfallostruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden forfaller

29%

<1 1-2 2-3 3-4 4<

Rating

Berdknar kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg

36%

BBB A A AA

(Kraft Fonder



EXPONERING
Kraft Obligasjon

Storsta
exponering

Sektoroversikt

Forsakring - 10%
Kommuner/fylke - 9%

Stat I 2%

10 storsta investeringar

Procentuell viktning mot emittent

Sparebanken Norge 6,7 %
Storebrand Livsforsikring AS 6,0%
SpareBank 1 Sgr-Norge ASA 59 %
KLP Boligkreditt AS 58%
SpareBank 1 Boligkreditt AS 50%
Brage Finans AS 4.3 %
SpareBank 1 @stlandet 41%
Gjensidige Forsikring ASA 41 %
BN Bank ASA 4,0 %
OBOS Boligkreditt AS 3,7%
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INVESTERINGAR
Kraft Obligasjon

Bolagi
pgr’?f%jlljen: 30

Viktning mot emittenter

Sparebanken Norge 6,7 %
Storebrand Livsforsikring AS 6,0%
SpareBank 1 Sgr-Norge ASA 59 %
KLP Boligkreditt AS 58%
SpareBank 1 Boligkreditt AS 50%
Brage Finans AS 4.3 %
SpareBank 1 @stlandet 41 %
Gjensidige Forsikring ASA 4.1%
BN Bank ASA 4,0%
OBOS Boligkreditt AS 3,7%
DNB Bank ASA 3,6 %
Nordea Bank Abp 3,5%
Vestland fylkeskommune 3,5%
Fana Sparebank 3,5%
Sparebanken Mgre 3,5%
Oslo kommune 3,4 %
Sparebanken @st 28%
Haugesund Sparebank 25%
Stavanger kommune 23%
Rogaland Sparebank Boligkreditt AS 2,3%
Romerike Sparebank 2,3%
SpareBank 1 @stfold Akershus 2,3%
Den norske stat 2,1%
SpareBank 1 SMN 2,1%
SpareBank 1 Nord-Norge 1,8%
Jaeren Sparebank 1,7 %
Sparebank 1 Sogn og Fjordane 1,7%
Sparebank 1 Helgeland 1,5%
Aurskog Sparebank 1,4 %
JBF Sparebank 1,4 %
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Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft Corporate
Bonds alltid kommer att innebara en osidkerhet kring den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor, liten, utebli
eller bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i
fonden samt férvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portféljen. Forvaltningen av Kraft Corporate Bonds sker efter basta
bedémning, och informationen i detta dokument ar utformad darefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att lasa prospektet och KIID fore investering. Detta material 4r marknadsforingsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ) har inte oberoende verifierat den information somingar har och
lamnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstandighet eller tillforlitlighet.
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