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FORVALTARKOMMENTAR
Kraft Strategisk

Kraft Strategisk levererade en avkastning pa -
5,07 % imars och dr ned -5,57 % hittilsiar.

Det blev en kravande manad for bade globala aktier och obligationer. Eskaleringen av
konflikten i Iran har skapat stor osakerhet kring globala férsorjningskedjor och
energisakerhet, samtidigt som 6kade inflationsférvantningar praglar
marknadsaktorerna.

Aktieportféljen korrigerade ned en del, och det var tidvis stora skillnader i
Stein Frode Aaseng utvecklingen pa regionsniva. Asiatiska aktier och tillvaxtmarknader f6ll mest, foljt av
Portféljférvaltare Europa. USA f6ll ndgot mindre.

Aven pa sektorniva var skillnaderna i utveckling stora. Energi var den enda sektor
som hade positiv utveckling, till foljd av vasentligt hogre oljepris under manaden.
Industri, konsumvaror och material var svagast i vad som annars kan beskrivas som en
bred nedgang.

Ranteportféljen var ocksa i korrektionstlage. Som referens foll det breda indexet S&P
Global Developed Aggregate Ex-Coll Bond Index med 3,3 procent, praglat av att den
amerikanska 10-arsrantan rorde sig fran 3,95 till 4,31 procent i mars.

Trots att geopolitisk oro praglar nyhetsbilden och att inflationsférvantningarna har
stigit markant de senaste veckorna, har intjaningsforvantningarna hittills inte
forandrats sarskilt mycket. Analytikerna befinner sig troligen i en avvaktande fas,
givet att vagen mot en varaktig I6sning i Mellanéstern ar hégst osaker.

Forvantningarna ligger pa nara 20 procents arlig vinsttillvaxt i USA och 11 procent i
Europa. Har ar det rimligt att anta att estimaten kommer att revideras ned framover.
Att en bredare vinsttillvaxt forvantas, sa att den inte langre enbart drivs av
teknikbolag kopplade till artificiell intelligens, ar dock ett positivt signal. Med
rapporteringssasongen for bolagens forsta kvartal runt hérnet gar vi en spannande var
till métes.

Vinliga hdlsningar,
Stein Frode Aaseng
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AVKASTNING
Kraft Strategisk - Klass A

-5,07 % -5,57 % 6,74 % 7,93 %

Mars 2026 Hittils i ar Senaste 12 man* Arsgenomsnitt sedan start*

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 31.03.2026 // NAV = 141,83 // AUM = 211 mnok
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Historisk avkastning™
2022 2023 2024 2025 YTD
Kraft Strategisk -9.1 19,2 214 54 -5,6

*Fonden etablerades genom en fusion mellan de norska fonderna Forte Strategisk och Forte Global den 26 augusti 2025. Fér avkastningstal fore detta datum visas
historisk avkastning for den avvecklade fonden Forte Strategisk, andelsklass A.
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PORTEFOLJEN
Kraft Strategisk

81% 19 %

Aktieandel Rianteandel

Fondets investeringar Risk & Nyckeltal

Procentuell andel av fondet Tall baseres pa 3 drs historikk

DNB USA Indeks A 13,5 % Risikklassificering 4/7

DNB Europa Indeks A 11,6 % Sharpe ratio 047
Standardavvikelse 9,14

KLP AksjeUSA Indeks N-10 8,8 %

KLP AksjeGlobal Indeks N-10 7,6 % EXponerIng

Procentuell andel av fondet

Storebrand Indeks - Nye Markeder N 6,9 % .
Sektorexponering

KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks N 6,6 % Teknologi 20,6 %
iShares Global Govt Bond ETF USD Acc 6,1% Finans 14,6 %
DNB Global Indeks A 58% | Industri 12,2 %

Fastigheter 11,9 %
Storebrand Global Indeks N 51%

Halsovard 8,4 %

L i o

KLP AksjeAsia Indeks N-10 4,6 % Konsumentvaror 8.4 %
A di Index FTSE EPRA NAREIT
GEE;I Iugl-l?;( ETF 4,2 % Kommunikation 6,8 %
Xtrackers Global Infrastructure ESG ETF 3,5 % Verktyg 50%
. Sallankdpsvaror 4,9 %
iShares European Prpty Yld ETF EUR Acc 3,2 %

Material 3,8 %
SPDR Blmbrg 0-3Yr Euro 219 atera °
CorpScoredETF€Acc =0 Energi 3,3%
iShares $ Corp Bd ESG SRIETFUSD Acc 2,5% Geografisk exponering
iShares € Govt Bond 1-3yr ETF EUR Acc  1,8%  |Nordamerika 53,3 %
iShares $ Treasury Bd 1-3yr ETF USD o Europa 25,9 %
Acc Lo

Asien 15,2 %
iSh TIPS ETF USD A 0,9 %
EIEE e 0 Oseanien 23%
iShares Global Infl Lnkd GovBd ETF $ o -
Acc 0.3 % Sydamerika 1,0 %
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Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft Corporate
Bonds alltid kommer att innebara en osidkerhet kring den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor, liten, utebli
eller bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardelds. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i
fonden samt férvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portféljen. Forvaltningen av Kraft Corporate Bonds sker efter bésta
beddémning, och informationen i detta dokument ar utformad dérefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att lasa prospektet och KIID fore investering. Detta material ar marknadsforingsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ) har inte oberoende verifierat den information som ingar har och
l&amnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstandighet eller tillforlitlighet.
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