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FORVALTARKOMMENTAR
Kraft Obligasjon

Fonden gav en avkastning pd 0,57 % i maj och dr
upp 4,20 % de senaste 12 mdnaderna.

Maj praglades av en gradvis stabilisering pa rantemarknaderna, trots fortsatt
geopolitisk osakerhet. Norges Bank hojde styrrantan fran 4,00 % till 4,25 % vid
rantemotet den 6 maj, i linje med férvantningarna och med motiveringen att
inflationen fortfarande ar hog. Marknadsrantorna reagerade dock endast mattligt:
korta penningmarknadsrantor steg nagot i borjan av manaden, men planade ut
efter rantehdjningen, medan de langre norska rantorna foll svagt mot slutet av

Stein Svalestad maj. Den samlade ranteutvecklingen satte diarmed inte nagot vasentligt tryck pa
Portféljférvaltare obligationsmarknaden, och fondens korta ranteduration bidrog till att begransa
ranteeffekten.

Samtidigt fortsatte kreditmarknaderna den positiva utvecklingen fran féregaende
manad. Kreditpaslagen minskade ytterligare i maj i de flesta segment, stottade av
Okad riskvilja bland investerarna. Denna atstramning lyfte obligationskurserna och
bidrog darmed positivt till fondens utveckling under manaden.

Forvaltningsaktiviteten i fonden var lag i maj. Forvaltningsteamet var val néjt med
portfdljens exponering och positionering, och vi gjorde darfor inga forandringar i
portféljens sammansattning. Fonden behdller sin ldga ranteduration och
balanserade fordelning mellan fast och rorlig ranteexponering, vilket ger robusthet
under en period med fortsatt osakerhet pa rantemarknaden.

Fonden har vid manadsskiftet en I[6pande ranta pa 5,35 %* och en effektiv ranta
pa 5,55 %.*

*Fore kostnader kopplade till forvaltningen. Detta kan férandras fran dag till dag
och ar darfor ingen garanti for avkastningen under den period det har berdknats
for.

Med viinlig hdilsning,
Stein Svalestad
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AVKASTNING
Kraft Obligasjon - Klass A

0,57 % 1,34 % 4,20 % 4,46 %

Maj 2026 Hittills i ar Senaste 12 man* Annualiserad sedan start*

Fondens vardeutveckling
Kursdatum: 29.05.2026 // NAV = 116,65 // AUM = 914 MNOK
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Historisk avkastning*

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD

Kraft

S 11 84 6 89 10 45 55 22 56 27 23 17 74 53 53 13
Obligasjon

*Fonden etablerades den 26 augusti 2025. For avkastningssiffror fére detta datum visas historisk avkastning fér den norska
avvecklade fonden Forte Obligasjon, andelsklass A.
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NYCKELTAL
Kraft Obligasjon

1,32 2,46 5,35 % 5,95 %

Ranteduration Kreditduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

*Fore kostnader kopplade till férvaltningen. Detta kan férédndras frdn dag till dag och dr ddrfér ingen garanti fér avkastningen under den period det har berdknats fér

Forfallostruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller

31%

<1 1-2 2-3 3-4 4 <

Rating

Estimerar kreditrisk. Innehdller officiella kreditbetyg.

35%

27% I
BBB A AA AAA
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EXPONERING
Kraft Obligasjon

Storsta Exponering

Sektoroversikt

Forsakring - 10,0 %
Kommuner/lan - 9.0 %

Stat I 21%

10 storsta investeringar

Procentuell exponering mot emittent

Sparebanken Norge 6,5%
Storebrand Livsforsikring AS 59 %
SpareBank 1 Sgr-Norge ASA 58 %
KLP Boligkreditt AS 5,6 %
SpareBank 1 Boligkreditt AS 4.9 %
Brage Finans AS 4.2 %
SpareBank 1 @stlandet 41 %
GJENSIDIGE FORSK ASA 41 %
BN Bank ASA 3.9 %
OBOS Boligkreditt AS 3,6 %



INVESTERINGAR
Kraft Obligasjon

Bolag i
pgrigélljen 3 1

Viktning mot emittenter R:TEY Vikt

Sparebanken Norge 6,5 %
Storebrand Livsforsikring AS 59 %
SpareBank 1 Sgr-Norge ASA 5,8 %
KLP Boligkreditt AS 5,6 %
SpareBank 1 Boligkreditt AS 49 %
Brage Finans AS 42 %
SpareBank 1 @stlandet 41%
GJENSIDIGE FORSK ASA 41 %
BN Bank ASA 3,9%
OBOS Boligkreditt AS 3,6 %
DNB Bank ASA 3,5%
Nordea Bank Abp 3,5%
Vestland fylkeskommune 3.4 %
Sparebanken Mgre 34 %
Fana Sparebank 34 %
Oslo kommune 3,3 %
Nordea Fastigheterskreditt 3,3%
Sparebanken @st 28 %
Haugesund Sparebank 2,4 %
Rogaland Sparebank Boligkreditt AS 2,3%
Romerike Sparebank 2,3 %
Stavanger kommune 2,3 %
SpareBank 1 @stfold Akershus 22 %
Den norske stat 21%
SpareBank 1 SMN 2,0 %
SpareBank 1 Nord-Norge 1,7 %
Jaeren Sparebank 1,7 %
Sparebank 1 Sogn og Fjordane 1,7 %
Sparebank 1 Helgeland 1,5%
Aurskog Sparebank 1,4 %

JBF Sparebank 1.4 %
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Alla former av investeringar innebar en grad av risk. Kraft Finans uppmarksammar att investeringar i Kraft Obligasjon alltid
innebar en osidkerhet om den framtida avkastningen. Vardeforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ och i vissa
extrema fall ndrmast vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. Avkastningen beror bl.a. pa den
generella utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i fonden samt férvaltarens generella
framgang i urvalet av aktier i portfoljen. Forvaltningen av Kraft Obligasjon sker efter basta omdome och informationen i
detta dokument har utformats darefter, men far inte forstas som att den ger ndgon form av garanti eller |6fte om framtida
avkastning. Vi rekommenderar alla kunder att lasa prospekt och KIID fore investering.
Detta material 4r marknadsfoéringsinformation som har utarbetats av Kraft Finans AS.
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