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FORVALTARKOMMENTAR

Kraft Norge

Stein Frode Aaseng
Portféljférvaltare

Kraft Norge levererade en avkastning pd 6,59 % i juli och
dr upp 15,15 % hittills i dr.

Oljepriset steg fran 73 till 90 USD per fat, till foljd av férnyad militdr eskalering mellan
USA och Iran. Fondens innehav inom energisektorn hade en mycket stark kursutveckling.
Equinor var den viktigaste positiva bidragsgivaren till avkastningen under manaden, och
levererade dessutom battre kvartalssiffror an vantat.

Inom kategorierna industri, material och forsérjning var utvecklingen mer blandad. Tomra
och Borregaard utmarkte sig i positiv riktning. Norsk Hydro korrigerade nagot ned.

Bland bolagen inom konsumentvaror fick dntligen samtliga sjomatsbolag en solid manad,
vilket var den viktigaste orsaken till fondens meravkastning i forhallande till
referensindex. Sektorn har hittills i ar praglats av lagre laxpriser dn forvantat, samt
vasentligt hogre foderpriser. Vinstforvantningarna framover har dock kommit ned
kraftigt, vilket ger ett attraktivt forhallande mellan risk och férvantad avkastning. Mycket
tyder pa negativ utbudstillvaxt under andra halvaret, utover att bolagen har en gynnsam
vardering pa nasta ars vinstestimat.

Aven inom finans var trenden genomgaende positiv. Storebrand steg narmare 10 procent
och var fondens basta aktie i sektorn.

Inom teknologi och kommunikationstjanster korrigerade Telenor en del ned efter att ha
levererat nagot svagare kvartalssiffror an vantat. Vend Marketplaces gjorde mindre
vasen av sig.

Rapporteringssdasongen for bolagens andra kvartal har just inletts, och vi har hittills
noterat delvis stora kursrorelser pa rapportdagen. Vi forvantar oss att detta kommer att
pragla marknaderna dven framover. Varderingen pa Oslo Bgrs i forhallande till 12
manaders forvantad vinst har kommit ned en del under de senaste manaderna, och ligger
nu under det historiska genomsnittet.

Portféljen i Kraft Norge ar val diversifierad dver sektorer och praglas av mogna bolag
med starka marknadspositioner inom sina respektive segment. | urvalsprocessen laggs
dven stor vikt vid att bolagen har en solid balansrdkning och uthalligt positiva
kassafléden Gver tid.

Vinliga hdlsningar,
Stein Frode Aaseng
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AVKASTNING
Kraft Norge - Klasse A

6,59 % 15,15 % 23,93 % 92,09 %

Juli 2026 Hittills i ar Senaste 12 man* Arsgenomsnitt sedan start*

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 31.07.26 // NAV = 382,41 // AUM = 189 mnok
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Historisk avkastning*

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD

Kraft Norge|-20,2 7 193 31 6,1 475 83 04 242 96 252 -158 87 3,9 148 152

*Fonden etablerades genom en fusion mellan de norska fonderna Forte Norge och Forte Trgnder den 26 augusti 2025. Fér
avkastningstal fore detta datum visas historisk avkastning for den avvecklade Forte Norge, andelsklass A
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PORTFOLJEN
Kraft Norge

10,76 1,99 6,92 28

Pris/Intjéning Pris/Bokf6rt varde Pris/Kassaflode Bolag i portféljen
Fondens investeringar Risk & Nyckeltal
Procentuell andel av fonden Siffror baseras pd 3 drs historik
DNB Bank 8,7 % Riskklassificering 4/7
Equinor 8,0% Standardavvikelse 11,91
Mowi 4.4 % - 077
ti )
Gjensidige Forsikring 4.4 % e e
Norsk Hydro 42 % E n r.n
Vend Marketplaces 42 % XpO eri g
Procentuell andel av fonden
Storebrand 42 %
Telenor 41% Sektorexponering
b (o}
Kongsberg Gruppen 4,1 % Finans 23,3 %
Bakkafrost 4,0 % Energi 20,0 %
o,
G2 0% Konsumentvaror 18,7 %
Yara International 3,9 %
1 (o)
Tomra Systems 3,5% Industri 148 %
Kongsberg Maritime 27 % Material 11,3 %
SpareBank 1 Sgr-Norge 2,7 % Kommunikation 9.2 %
o,
Oitde 205 Fastigheter 2,8%
Selvaag Bolig 2,5% } }
Austevoll Seafood 2,4 % B
SalMar 21% Norge 100,0 %
Borregaard 2,0% Nord Amerika 0,0 %
1 o,
Frontline 1,9 % e 0.0 %
Var Energi 1,8 %
1 o,
Bonheur 1,7 % — L
Aker 1,3% Oceanien 0,0%
TGS 1,3%
Lergy Seafood Group 1,3%
SpareBank 1 Nord-Norge 1,2%
BW LPG 1,1%
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Alla former av investeringar innebar en grad av risk. Kraft Finans uppmarksammar att investeringar i Kraft Norge alltid
kommer att innebara en osakerhet om den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli
negativ och i vissa extrema fall ndrmast vardelos. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Avkastningen
beror bl.a. pa den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i fonden samt
forvaltarens allmanna framgang i urval av aktier i portféljen. Forvaltningen i Kraft Norge kommer att utforas efter basta
omdome och informationen i detta dokument ar utformad pa motsvarande satt, men ska inte forstas som att den ger nagon
form av garanti eller 16ften om framtida avkastning. Vi rekommenderar alla kunder att lIasa prospekt och KIID fére
investering. This material is marketing information which has been prepared by Kraft Finans AS.
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