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FORVALTARKOMMENTAR

Kraft Norge

Fredrik Bryne

Portféljférvaltare

Fonden gav en avkastning pd 4,34 % i augusti och dr upp
20,14 % hittills i dr.

Oljepriset inledde manaden runt 90 USD per fat. Det foll till omkring 80 USD per fat
tidigt i manaden, innan det ater avslutade manaden 6éver 90 USD per fat. Fondens
energiaktier utvecklades genomgaende positivt. Frontline gav den hogsta procentuella
avkastningen i sektorn, medan Equinor och Aker BP gav den hogsta avkastningen matt i
kronor.

Inom kategorierna industri, material och forsorjning var utvecklingen stark. Samtliga
bolag i portfoljen bidrog positivt, men sarskilt Aker, Bonheur och delvis Kongsberg
Maritime, Kongsberg Gruppen och Norsk Hydro hade god avkastning i augusti.

Inom konsumentvaror var utvecklingen mer blandad. SalMar och Lergy Seafood Group
var de storsta bidragsgivarna till avkastningen efter att ha lagt fram sina
kvartalsrapporter. Bakkafrost inledde manaden bra, men foll tillbaka efter en svagare
kvartalsrapport an vantat. Tillsammans med Mowi avslutade Bakkafrost manaden svagt
positivt. Orkla foll efter resultatpresentationen, dar rapporterad tillvaxt var lagre an
forvantat. Tillsammans med Selvaag Bolig var Orkla den enda negativa bidragsgivaren till
avkastningen i Kraft Norge denna manad.

Finanssektorn levererade dannu en god manad. DNB var manadens storsta bidragsgivare
till avkastningen matt i kronor, medan SpareBank 1 Sgr-Norge, SpareBank 1 Nord-Norge,
Storebrand och Gjensidige Forsikring alla hade positiv avkastning.

Inom teknologi och kommunikationstjanster hade Vend Marketplaqes en god manad och
var bland de storsta bidragsgivarna till avkastningen i Kraft Norge. Aven Telenor hade en
positiv utveckling.

Portféljen i Kraft Norge ar val diversifierad 6ver sektorer och praglas av mogna bolag
med starka marknadspositioner inom sina respektive segment. | urvalsprocessen laggs
aven stor vikt vid att bolagen har en solid balansrdkning och positiva kassafléden 6ver
tid.

Vinliga hdlsningar,
Fredrik Bryne
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AVKASTNING
Kraft Norge - Klasse A

4,34 % 20,14 % 26,42 % 9,33 %

Augusti 2026 Hittills i ar Senaste 12 man* Arsgenomsnitt sedan start*

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 31.08.26 // NAV = 398,99 // AUM = 203 mnok

450
400
350
300
250
200
150

100

50 I T T T T T T T T T T
mar. 11 sep.12 mar. 14 sep.15 mar. 17 sep.18 mar.20 sep.21 mar. 23 sep.24 mar. 26

Historisk avkastning*

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD

Kraft Norge|-20,2 7 193 31 61 475 83 04 242 96 252 -158 8,7 39 148 20,1

*Fonden etablerades genom en fusion mellan de norska fonderna Forte Norge och Forte Trgnder den 26 augusti 2025. Fér
avkastningstal fore detta datum visas historisk avkastning for den avvecklade Forte Norge, andelsklass A
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PORTFOLJEN
Kraft Norge

11,39 2,07 7,20 28

Pris/Intjéning Pris/Bokf6rt varde Pris/Kassaflode Bolag i portféljen
Fondens investeringar Risk & Nyckeltal
Procentuell andel av fonden Siffror baseras pd 3 drs historik
DNB Bank 8,6 % Riskklassificering 4/7
Equinor 79% Standardavvikelse 11,34
Yara International 6,1% - 0.8
ti )
Norsk Hydro 58 % arpe ratio
Telenor 4,4 % E n r.n
Vend Marketplaces 43 % XpO eri g
Procentuell andel av fonden
Bakkafrost 4,3 % )
Mowi 42 % Sektorexponering
Kongsberg Gruppen 4,2 % Finans 219 %
Gjensidige Forsikring 4.2 % Energi 19,2 %
o,
A A Konsumentvaror 17,7 %
Storebrand 40 %
1 (o)
Kongsberg Maritime 3,5% Mzl el Leo e
SpareBank 1 Sgr-Norge 2,8 % Industri 14,2 %
Borregaard 2,7 % Kommunikation 92 %
o,
Austevoll Seafood 2,4 % ER 25%
Tomra Systems 2,4 %
Orkla 24% Regionsexponering
g (e}
Selvaag Bolig 2,4 % Norge 100,0 %
SalMar 22 % Nord Amerika 0,0 %
1 o,
Frontline 20% e 0.0 %
Bonheur 1,9 %
1 o,
VAr Energi 1,8 % Ak Lo
Aker 1,6 % Oceanien 0,0 %
Lergy Seafood Group 1,3%
TGS 1,3%
SpareBank 1 Nord-Norge 1,3%
BW LPG 1,1%
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Alla former av investeringar innebar en grad av risk. Kraft Finans uppmarksammar att investeringar i Kraft Norge alltid
kommer att innebara en osakerhet om den framtida avkastningen. Vardeférandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli
negativ och i vissa extrema fall ndrmast vardelos. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Avkastningen
beror bl.a. pa den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i fonden samt
forvaltarens allmanna framgang i urval av aktier i portféljen. Forvaltningen i Kraft Norge kommer att utforas efter basta
omdome och informationen i detta dokument ar utformad pa motsvarande satt, men ska inte forstas som att den ger nagon
form av garanti eller 16ften om framtida avkastning. Vi rekommenderar alla kunder att lIasa prospekt och KIID fére
investering. This material is marketing information which has been prepared by Kraft Finans AS.
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