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FORVALTARKOMMENTAR
Kraft Obligasjon

Stein Svalestad
Portefaljeforvalter

Fonden gav en avkastning pd 0,48 % i augusti och dr
upp 4,25 % de senaste tolv mdnaderna.

Augusti var en bra manad for Kraft Obligasjon. Norges Bank lamnade styrrantan
oforandrad pa 4,25 procent. Centralbanken hanvisade till att prisékningen under
sommaren varit lagre an vantat, men understrok samtidigt att inflationen
fortfarande ar for hog och att det kan bli nddvandigt att hoja rantan senare.
Julisiffrorna visade en nagot mildare inflationsbild an tidigare i ar, utan att Norges
Bank gav nagon tydlig signal om att rantetoppen ar nadd. Marknaden prissatter nu
en rantehojning i september.

Utvecklingen i de norska marknadsrantorna var mattlig under manaden. Den
generiska norska trearsrantan foll nagot, medan tiodrsrantan var i stort sett
oforandrad. Ranterorelserna gav darmed begransat utslag i obligationskurserna
totalt sett. Vid ingangen till augusti hade fonden en relativt lag ranteduration,
vilket innebar att ranteférandringar har begransad effekt pa fondens avkastning.

Internationellt tilltog réanteoron mot slutet av manaden. Fed-chefen Kevin Warsh
understrok pa centralbankskonferensen i Jackson Hole att den amerikanska
inflationen fortfarande ligger klart 6ver malet, och att centralbanken maste vara
trygg med att den underliggande prisokningen tydligt ror sig tillbaka mot tva
procent. Kommunikationen bidrog till dkade forvantningar om fortsatt stram
penningpolitik och hogre korta rantor internationellt.

Kreditmarknaderna utvecklades positivt i augusti. Kreditpaslagen gick ytterligare
in bade pa den nordiska och den internationella obligationsmarknaden. Efter en
lugn inledning tog aktiviteten i primdrmarknaden fart, bade inom investment grade
och high yield. Kombinationen av l6pande ranta, fallande kreditpaslag och
begransad ranterisk forklarar darmed huvuddragen bakom fondens avkastning i
augusti.

Vi ar fortsatt nojda med hur portfoljen ar positionerad och gjorde endast mindre
justeringar i augusti. Allokeringen mot sakerstillda obligationer justerades nagot
ned under manaden, men fonden behaller den mattliga ranterisken och den breda
exponeringen mot norska ranteinstrument.

Fonden har vid manadsskiftet en I6pande rénta pa 5,35 %* och en effektiv rénta
pa 5,58 %.*

*Fore kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras fran dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning
under den period de berdknas for.

Viinliga hdlsningar,
Stein Svalestad
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AVKASTNING
Kraft Obligasjon - Klasse A

0,48 % 2,47 % 4,25 % 4,42 %

Augusti 2026 Hittills i ar Senaste 12 man* Arsgenomsnitt sedan start*

Fondens vardeutveckling

Kursdatum: 31.08.2026 // NAV = 117,95 // AUM = 854 mnok
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Historisk avkastning*

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD

Kraft

S 11 84 6 89 10 45 55 22 56 27 23 17 74 53 53 25
Obligasjon

*Fonden grundades den 26 augusti 2025. For avkastningssiffror fére detta datum visas historisk avkastning fér den norska
avvecklade fonden Forte Obligasjon, andelsklass A.
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NYCKELTAL
Kraft Obligasjon

1,28 2,11 5,35 % 5,58 %

Ranteduration Kreditduration Lopande ranta* Effektiv ranta*

*Fore kostnader kopplade till férvaltningen. Kan férdndras frdn dag till dag och dr ddrfér ingen garanti for avkastningen under den period den dr berdknad for.

Forfallostruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller

28%
25%

<1 1-2 2-3 3-4 4 <

Rating

Berdknar kreditrisk. Innehdller officiella kreditbetyg.

36%

30% I
BBB A AA AAA
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EXPONERING
Kraft Obligasjon

Storsta
exponering

Sektoroversikt

Forsakring - 11,0%

Kommuner/Regioner - 99 %

Stat I 23%

10 storsta investeringar

Procentuell viktning mot emittent

Sparebanken Norge 72 %
Storebrand Livsforsikring 6,6 %
SpareBank 1 Sgr-Norge 6,4 %
SpareBank 1 Boligkreditt 54 %
Brage Finans 4,6 %
SpareBank 1 @stlandet 4,5 %
Gjensidige Forsikring 44 %
BN Bank 42 %
DNB Bank 3,9 %
Nordea Bank 3,8 %
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INVESTERINGAR
Kraft Obligasjon

Bolag i
pgrigélljen: 30

Viktning mot emittenter

Sparebanken Norge 7,2 %
Storebrand Livsforsikring 6,6 %
SpareBank 1 Sgr-Norge 6,4 %
SpareBank 1 Boligkreditt 54 %
Brage Finans 4,6 %
SpareBank 1 @stlandet 45 %
Gjensidige Forsikring 4.4 %
BN Bank 42 %
DNB Bank 3,9 %
Nordea Bank 3,8 %
Vestland fylkeskommune 3,8 %
Sparebanken Mgre 3,8 %
Nordea Eiendomskreditt 3,7 %
Oslo kommune 3,7%
Sparebanken @st 3,1%
OBOS Boligkreditt 2,7 %
Haugesund Sparebank 2,6 %
Rogaland Sparebank Boligkreditt 2,5%
Romerike Sparebank 2,5%
Stavanger kommune 2,5%
SpareBank 1 @stfold Akershus 24 %
Den norske stat 2,3%
SpareBank 1 SMN 2,2 %
SpareBank 1 Nord-Norge 1,9 %
Jaeren Sparebank 1,9 %
SpareBank 1 Sogn og Fjordane 1,8%
SpareBank 1 Helgeland 1,6 %
Aurskog Sparebank 1,5%
JBF Sparebank 1,5 %
Fana Sparebank 1,2 %
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Alla former av investeringar innebar en grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft Obligasjon
alltid medfor en osakerhet kring den framtida avkastningen. Vardeforandringen kan bli stor, liten, utebli eller bli negativ och i ‘
vissa extrema fall narmast vardelds. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Avkastningen beror bl.a.
pa den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader i fonden samt férvaltarens generella
framgang i urvalet av vardepapper i portfoljen. Férvaltningen av Kraft Obligasjon utfors efter biasta omdome och

|
informationen i detta dokument ar utformad i enlighet med detta, men ska inte tolkas som att den utgér nagon form av
garanti eller utfastelse om framtida avkastning. Vi rekommenderar alla kunder att lasa prospekt och KIID innan investering.

Detta material ar marknadsféringsinformation som har sammanstallts av Kraft Finans AS.
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