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Fonden gav en avkastning pd -3,80 % i september
och dr upp 2,96 % de senaste 12 mdnaderna.

September blev en svag manad for fonden i en marknad praglad av okad
volatilitet. Statsrantorna har stigit vasentligt i bade Europa och USA under
aret, och sarskilt sedan sommaren. Omprissattningen drivs av geopolitisk oro,
hoga energipriser och forvantningar om en stramare penningpolitik an
marknaden tidigare rdknat med. Samtidigt kraver investerarna hogre
kreditpaslag. Det har gett en negativ kursutveckling, och fallet var storst i
fastighetssektorn, som ar fondens storsta exponering.

Inom fastigheter drabbades Heimstaden av séljtryck efter medieuppgifter om
att Alecta vill silja sitt innehav i Heimstaden Bostad. Fragan ar redan kand i
marknaden, sa reaktionen framstar som overdriven. Heimstaden kontrollerar
majoriteten av rosterna, och bolaget har varit tydligt med att en eventuell
affar endast genomfors om den skapar varden for Heimstaden och stéder
kreditvardigheten.

Fonden har de senaste aren medvetet minskat exponeringen mot den
nordiska marknaden, eftersom vi anser att vi far battre betalt for risken i
Europa. Det ger battre likviditet, men innebar ocksa att fonden i hogre grad
foljer svangningarna i den europeiska marknaden, s& som vi har sett denna
manad.

Fonden har hoga l6pande ranteintdkter och en portfolj av kvalitetsbolag med
solid kapitalstruktur som tal det mesta av den oro som kan komma. Vi soker
alltid basta mojliga riskjusterade avkastning och vill utnyttja
marknadsvolatiliteten till var fordel. Vi kopte in oss i obligationer dar priserna
foll utan att de underliggande fundamentala forhallandena i bolagen har
forandrats.

Fonden har gatt igenom motsvarande svangningar tidigare och har historiskt
hamtat sig snabbt igen. Vi vet inte hur lang tid det tar den har gdngen, men
oavsett det ger dagens nivaer en attraktiv I6pande avkastning for den
langsiktiga investeraren.

Vid manadsskiftet uppgar fondens l6pande ranta till 9,58 %* och den effektiva
rantan till 10,82 %*.

*Fére kostnader relaterade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ddrfér ingen garanti fér
avkastning under den period de berdknas for.

Vinliga hdlsningar,

@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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AVKASTNING
Kraft High Yield - Klass B

-3,80 % 1,74 % 2,96 %

September 2026 Hittills i ar Senaste 12 man

Fondens vardeutveckling
Kursdatum: 30.09.26 // NAV = 191,12 // AUM = 4 318 mnok
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Historisk avkastning

2019 2020 2021 2022 2023

2024

2025

YTD

Kraft High Yield B 3,1 % 6,9 % 9.5 % 21% 11,9 %

23,6 %

11,0 %

1,7 %
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NYCKELTAL
Kraft High Yield

2,93 3,59 9,58 % 10,82 %

Ranteduration Kredittduration Loépande ranta* Effektiv ranta*

* Fére kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning under den period de berdknas for.

Forfallsstruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller
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Rating

Berdknad kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg
47%

CCC B BB IG*

IG (Investment Grade) dr en samlingsbeteckning fér kreditbetyg fran AAA till BBB-.
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EXPONERING
Kraft High Yield

Broonering Fastigheter

Sektoroversikt

Fastigheter

Finansiella tjanster
Forsakring
Kommunikation
Konsumentvaror
Material

Teknologi
Investeringsbolag
Banker

Olje- och gasproduktion

Forsorjning

42,7 %

10 storsta investeringarna

Procentuell vikt mot emittent

Heimstaden AB 10,3 %
Intrum Investments And Financing AB 95%
CPI Property Group SA 8,9 %
Citycon Oyj 6,6 %
Ardagh Group SA 59 %
Atos Group 52%
Aroundtown Finance Sarl 50 %
Conceria Pasubio SpA 4.4 %
Storebrand Livsforsikring AS 41 %
Grand City Properties Finance Sarl 34 %
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IN STERINGARI
Kraft High Yield

Eg,lr?%”en 38 Underliggande kreditrisk ar vart huvudfokus

Vikt mot emittenter:

Heimstaden AB 10,3 % DNO ASA 2,0%
In-trum-lnvestments And 959 NN Group NV 1,5%
Financing AB , Legal & General Group PLC 1,4 %
CPI Property Group SA 8,9 % AT Securities BV 11%
ClnEn O ek Deutsche Bank AG 0,7 %
AR (EEL A 2R Societe Generale SA 0,7 %
Atos Group 22 Nordea Bank Abp 0,6 %
Aroundtown Finance Sarl 50% Titanium 2| Bondco Sarl 0.6 %
Conceria Pasubio SpA 4.4 % Allianz SE 04 %
Storebra.nd Livsforsfikrin.g AS 41% Thames Water Utilities Finance 0.4 %
S;\Ind City Properties Finance 3.4 % i:_c . 0’2 )
V-irgin Media 02 Vendor 30 % ALarSr;adbaonklng 0,2 ¢y:
Financing Notes VIII DAC ’
Aroundtown SA AD5E e R
Magellan Capital Holdings PLC ~ 2,79%  CityconTreasury BV G2
Stellantis NV NG5 e R
Gjensidige Forsikring ASA 2.5% Protector Forsikring ASA 0,2%
V.irgin Media 02 Vendor . ZkBandinaviska Enskilda Banken 01 %
Financing Notes V DAC ’
G City Europe Ltd 24 % Intrum AB 0.1%
SES Financing Sarl 2,3% Golar LNG Ltd 0,0 %
Samhallsbyggnadsbolaget | o

21%

Norden Holding AB
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Alla former av investeringar innebar en viss grad av risk. Kraft Finans vill uppmarksamma att investeringar i Kraft High Yield
alltid kommer att innebara en osakerhet kring den framtida avkastningen. Vardeforandringen kan bli stor, liten, utebli eller
bli negativ och i vissa extrema fall bli nastintill vardel6s. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
Avkastningen paverkas bland annat av den allmanna utvecklingen pa vardepappersmarknaden, fondens riskprofil, kostnader
i fonden samt forvaltarens framgang i urvalet av tillgangar i portfoljen. Férvaltningen av Kraft High Yield sker efter basta
bedémning, och informationen i detta dokument ar utformad darefter. Det ska dock inte tolkas som nagon garanti eller
utfastelse om framtida avkastning.

Vi rekommenderar alla kunder att lasa prospektet och KIID fore investering. Detta material &r marknadsféringsinformation
som har tagits fram av Kraft Finans AS. Fundrock (publ.) har inte oberoende verifierat den information som ingar har och
ldmnar ingen garanti eller utfastelse om dess riktighet, fullstandighet eller tillforlitlighet.
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