(Kraft Fonder

KRAFT
HIGH YIELD

Manadsrapport
Oktober 2026

+46 8 410 105 27
www.Kraftfinans.se
sverige@kraftfinans.se



FORVALTARKOMMENTAR

Kraft High Yield

@ivind Thorstensen
Portféljforvaltare

Simen Aarsland @greid

Portféljforvaltare

Fonden gav en avkastning pd -8,50 % i oktober
och dr ner -9,33 % de senaste tolv mdnaderna.

Oktober blev en utmanande manad for den nordiska hégrantemarknaden,
med den forsta negativa manaden sedan mars. Makrobilden praglades
aterigen av geopolitik och oro pa energimarknaden. Brentoljan steg fran
omkring 99 till omkring 118 dollar per fat under manaden, vilket bidrar till
inflationsoro bland investerare, sarskilt i Europa. Bade den amerikanska och
den europeiska centralbanken lamnade styrrantorna oférandrade, men bada
haller dorren 6ppen for nya hojningar. Dessutom skapade den politiska krisen
i Frankrike oro, och riskpremien pa fransk statsskuld mot tysk steg till den
hogsta nivan sedan 2011.

For fonden var fastigheter den storsta negativa bidragsgivaren. Forslaget om
att overfora bostader fran stora hyresvardar i Berlin till offentlig 4go gav
kursfall i vissa obligationer, daribland Heimstaden AB. Vi har raknat pa ett
scenario dar forslaget blir lag, och dven utan ersattning tacker Heimstaden
AB:s tillgangar obligationsskulden omkring 2,5 ganger. Ett lagforslag kan
komma tidigast 2028, och den tyska forbundsregeringen har beslutat att
forhindra sddana atgarder pa delstatsniva. Baserat pa tillginglig information
beddmer vi sannolikheten for att fastighetséverféringen genomfors som
begransad. Utanfor fastighetssektorn bidrog Virgin Media O2 negativt. Har
kan du l3sa artikeln om Heimstaden pa var webbplats.

Under manaden deltog fonden i tva obligationslan fran Paramount Skydance,
som emitterades for att finansiera forvarvet av Warner Bros. Discovery.
Obligationerna ger en effektiv ranta pa omkring 9 % matt i NOK, vilket enligt
var bedémning ar attraktivt givet den underliggande risken.

Vi har inte andrat var fundamentala bedomning av bolagen i portféljen, och
nedgangen bestar huvudsakligen av kursrorelser i bolag som betalar rantor
som vanligt. Vi kommer att fortsatta var strategi att investera i kvalitetsbolag
pa attraktiva villkor.

Vid manadsskiftet uppgick fondens I6pande ranta till 9,98 %* och den
effektiva rantan till 10,58 %*.

*Fore kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti for avkastning
under den period de berdknas for.

Vinliga hdlsningar,

@ivind Thorstensen & Simen Aarsland @greid
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AVKASTN I NG
Kraft High Yield - Klass S SEK

-8,50 % -9,05 % -9,33 % 6,75 %

Oktober 2026 Hittills i ar Senaste 12 man Arsgenomsnitt sedan start

Fondens vardeutveckling
Kursdatum: 30.10.26 // NAV = 160,16 // AUM = 3 262 MSEK
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Historisk avkastning

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Kraft High Yield S SEK 22% 75% 87% 08% 102% 221% 87% -91%

Den avkastning som visas ovan avser SEK-klassen. SEK-klassen (valutasdkrad) lanserades den 5 september 2025 med en startkurs (NAV) pd 100. Historisk avkastning
fére detta datum dr berdknad utifran NOK-klassen och omrdknad till SEK.
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NYCKELTAL
Kraft High Yield

2,46 3,04 9,98 % 10,58 %

Ranteduration Kreditduration Loépande ranta* Effektiv ranta*

* Fére kostnader kopplade till férvaltning. Uppgifterna kan férdndras frdn dag till dag och dr ingen garanti fér avkastning under den period de berdknas for.

Forfallsstruktur

Antal dr tills obligationerna i fonden férfaller
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Rating

Berdknad kreditrisk. Innehdller officiella och implicita kreditbetyg
47%

CCC B BB IG*

IG (Investment Grade) dr en samlingsbeteckning fér kreditbetyg fran AAA till BBB-.
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EXPONERING
Kraft High Yield

Broonering Fastigheter

Sektoroversikt
Fastigheter

42,7 %
Finansiella tjanster
Forsakring
Kommunikation
Konsumentvaror
Material

Teknologi
Investeringsbolag
Banker

Olje- och gasproduktion

Forsorjning

10 storsta investeringarna

Procentuell vikt mot emittent

Heimstaden AB 10,0 %
Citycon Oyj 9,6 %
CPI Property Group SA 8,1 %
G City Europe Ltd 56 %
Intrum Investments And Financing AB 56 %
Storebrand Livsforsikring AS 4.9 %
Ardagh Group SA 4.8 %
Aroundtown SA 4.8 %
Atos Group 45 %
Aroundtown Finance Sarl 43 %
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IN STERINGARI
Kraft High Yield

Eg,lr?%”en 34 Underliggande kreditrisk ar vart huvudfokus

Vikt mot emittenter:

Heimstaden AB 10,0 % DNO ASA 2,1%
Citycon Oyj 9,6 % Gjensidige Forsikring ASA 1,9 %
CPI Property Group SA 8,1% AT Securities BV 1,4 %
G City Europe Ltd 56 % Cerba Healthcare SACA 0,7 %
Intrum Investments And 56 9% Stellantis NV 0,7 %
Financing AB ’ Thames Water Utilities Finance 0.5 %
Storebrand Livsforsikring AS 4,9 % PLC =
Ardagh Group SA 4.8 % AL Sydbank A/S 0,3 %
Aroundtown SA 4.8 % Klarna Holding AB 0,3 %
Atos Group 4,5 % Societe Generale SA 0,3%
Aroundtown Finance Sarl 43 % Conceria Pasubio SpA 0,3%
Grand City Properties Finance 379 SES SA 0,3 %
Sarl . . . Titanium 2| Bondco Sarl 0,3%
Magellan Capital Holdings PLC 3,6 f Protector Forsikring ASA 0.3 %
Skydance Corp 3,5% Skandinaviska Enskilda Banken 0.2 %
Samhallsbyggnadsbolaget I 279 AB < 70
\N/f)rc.:lerll/ng.ldlggz ’i‘/B d Vivion Investments Sarl 0,1%
irgin Media endor o o
Financing Notes VIII DAC 20 % ST A 0.1%
(o)
Vmed O2 UK Financing | PLC 2,7 % Golar LNG Ltd 0,0 %
Virgin Media O2 Vendor o
22%

Financing Notes V DAC
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Marknadsforingskommunikation

Detta dokument ar marknadsféringskommunikation och utgor inte investeringsradgivning eller en personlig
rekommendation. Las fondens prospekt och faktablad (KID) innan du fattar ett investeringsbeslut.

Investeringar i Kraft High Yield innebar risk, bland annat kreditrisk, ranterisk och likviditetsrisk. Fonden investerar i

foretagsobligationer, aven obligationer med hog kreditrisk, och vardet pa investeringen kan bade 6ka och minska.

Investeraren kan fa tillbaka mindre an det investerade beloppet. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning.

Uppgifter om I6pande och effektiv ranta baseras pa portféljen vid angiven tidpunkt, fore kostnader kopplade till
forvaltningen, och kan férandras. Uppgifterna ar ingen prognos eller garanti for fondens framtida avkastning.

Prospekt, faktablad (KID) och 6vrig fonddokumentation finns tillgangliga pa www.kraftfinans.se. This material is marketing
information which has been prepared by Kraft Finans ASA.
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